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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ไตรมำสที ่1/2568 

ควำมส ำเร็จในไตรมำสที ่1 

บริษัท ไทยวา จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “ไทยวา”) มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่แข็งแกร่ง โดย Core 

EBITDA* อยู่ที่ 285 ลา้นบาท หรือ EBITDA margin ที่ 11.6% เพิ่มขึน้ 272 Bps เมื่อเทียบกบัปีก่อน ดว้ยปริมาณการ

ขายและก าไรขัน้ตน้ต่อหน่วยที่ดีขึน้  

ก าไรขาดทุนจากการด าเนินงานปกติ** อยู่ที่ 117 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 77% เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา หรือ Net profit 

margin ที่ 5.1% สาเหตจุากการเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ตน้ในทกุธุรกิจ โดยรวมแลว้ ก าไรขัน้ตน้ไดเ้พิ่มขึน้เป็น 24.4% หรือ

เพิ่มขึน้ 700 bps เมื่อเทียบกบัปีก่อน เนื่องจาก ตน้ทนุวตัถดิุบและประสิทธิภาพการผลิตปรบัตวัในทิศทางที่ดีขึน้ แมว้่า

ราคาขายเฉลี่ยของธุรกิจแป้งมันส าปะหลงัจะลดลงตามแนวโนม้ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์บริษัทเริ่มด าเนินโครงการลด

ตน้ทุนและการปรบัปรุงกระบวนการท างาน โดยตัง้แต่ตน้ปีจนถึงปัจจุบนั สามารถประหยดัตน้ทุน 19 ลา้นบาท เทียบ

กบัเปา้หมายทัง้ปีที่ 50-80 ลา้นบาท เพื่อปลดล็อกเงินทนุส าหรบัการเติบโต  

กลุ่มผลิตภัณฑ์ของเรามีความหลากหลายและยืดหยุ่น โดยมีผลกระทบเล็กนอ้ยจากอัตราภาษีน าเขา้ใหม่  (Tariff) 

ธุรกิจอาหารเป็นตวัขับเคลื่อนการเติบโต โดยเติบโต 11.1% เมื่อเทียบกบัปีก่อน และคาดว่าจะกลายเป็นธุรกิจมูลค่า  

3 พันล้านบาท ภายในปี 2570 ซึ่งได้รับการสนับสนุนจากนวัตกรรมที่ประสบความส าเร็จ โดยเฉพาะการเปิดตัว

ผลิตภัณฑ์พรอ้มรับประทาน (RTE) นอกจากนี ้แนวโน้มราคาสินค้าโภคภัณฑ์และต้นทุนปรับตัวลดลง ส่งผลให้

ยอดขายของธุรกิจแป้งมันส าปะหลงัลดลง 24.4% อย่างไรก็ตาม ปริมาณการขายเพิ่มขึน้ 1.5% ส่งผลใหก้ าไรขัน้ตน้

ของธุรกิจนีป้รบัตวัดีขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน   

บรษิัทเพิ่มประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการเงินทนุหมนุเวียนลดลงประมาณ 1,072 ลา้นบาทเมื่อเทียบกบัปีก่อน ผ่าน

การจัดการสินคา้คงเหลือที่ดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ระดับสินคา้คงเหลือยังคงเพิ่มขึน้ แมว้่า ตน้ทุนต่อหน่วยจะดีขึน้ เมื่อ

เทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2567 เนื่องจากบริษัทจ าเป็นตอ้งเก็บปริมาณสินคา้คงเหลือตามสญัญาที่ตกลงกับลูกคา้ไว้

ลว่งหนา้รวมทัง้เพื่อสนบัสนนุความตอ้งการในช่วงผลผลิตนอ้ย  
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การร่วมทุนธุรกิจกับบริษัท ฟูจิ นิฮอน  (ไทยแลนด์) จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของ Fuji Nihon Corporation ที่                  

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกียว (TSE) ไดด้ าเนินการส าเร็จดว้ยการขายหุน้ 49% ของบริษัท ไทยวา ฟูจิ นิฮอน 

จ ากดั ซึ่งขอ้ตกลงนีท้  าใหเ้กิดกระแสเงินสดเขา้มา 492 ลา้นบาท โดยบริษัทน าไปช าระคืนเงินกูร้ะยะยาวบางสว่น เพื่อ

ลดภาระดอกเบีย้ นอกจากนีค้วามรว่มมือนีม้ีเปา้หมายเพื่อเพิ่มความสามารถในการเติบโต การขยายในตลาดโลกและ

ขับเคลื่อนนวัตกรรมในส่วนผสมอาหารจากแป้งมันส าปะหลงัดว้ยรูปแบบใหม่ๆ อย่างไรก็ตาม ขอ้ตกลงนีท้  าใหเ้กิด

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินการ 46 ลา้นบาท ซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวในปีนี ้ 

บริษัทคาดการณว์่าผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 จะมีความผนัผวน เนื่องจากเป็นฤดทูี่มีผลผลิต

ต ่า และจะกลบัมาสูจ่ดุสงูสดุอีกครัง้ในไตรมาสที่ 4  

*Core EBITDA = EBITDA – ค่าใชจ้่ายครัง้เดียวจากการรว่มทนุทางธุรกิจ                                                                               

**ก าไรขาดทนุจากการด าเนินงานปกติ= ก าไรขาดทนุส่วนท่ีเป็นของบรษิัท – ค่าใชจ้า่ยครัง้เดียวจากการรว่มทนุทางธุรกิจ 

ภำพรวมธุรกิจและอุตสำหกรรม 

อตุสาหกรรมแปง้มนัส าปะหลงัในประเทศไทยมีแนวโนม้การเติบโตที่อตัรา 3-5% ในปี 2568 ซึ่งมีปัจจยัหลกัจากความ

ทา้ทายที่เก่ียวขอ้งกบัสภาพภมูิอากาศ และพลวตัของการคา้โลกที่เปลี่ยนแปลง อย่างไรก็ตาม ท่ามกลางความทา้ทาย

ต่าง ๆ ความตอ้งการแป้งมันส าปะหลังในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในจีน ญ่ีปุ่ น 

เกาหลีใต ้และยโุรป ซึ่งมีการใชแ้ป้งมนัส าปะหลงัอย่างแพรห่ลายในอตุสาหกรรมแปรรูปอาหาร ผลิตภณัฑส์ าหรบัการ

ดูแลร่างกาย (Personal care) และบรรจุภัณฑย์่อยสลายไดต้ามธรรมชาติ อุตสาหกรรมยังมีความตอ้งการแป้งมัน

ส าปะหลงัดดัแปร (Modified starch) เพิ่มขึน้ ตามแนวโนม้ของอาหารที่ปราศจากกลเูตนและอาหารจากพืช อย่างไรก็

ตามการเก็บภาษีน าเขา้รอ้ยละ 36 ส าหรบัการส่งออกของไทยไปยงัสหรฐัอเมริกาเมื่อเร็วๆ นี ้ถือเป็นความทา้ทาย ซึ่ง

อาจลดความสามารถในการแข่งขันของการส่งออกและสรา้งแรงกดดันต่ออัตราก าไร  เพื่อรบัมือกับสถานการณ์นี ้ 

บริษัทจึงใหค้วามส าคญักบัการแบ่งกลุ่มลกูคา้ การสรา้งนวตักรรมผลิตภณัฑใ์หม่ และการปรบัเปลี่ยนตน้ทุนของห่วง

โซ่อปุทาน เพื่อรกัษาความแข็งแกรง่และความเก่ียวขอ้งในตลาด 
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แนวโนม้ของมันส าปะหลงัในปีเพาะปลูก 2567/2568 แสดงถึงการเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยของผลผลิตรวมทั่วประเทศ พืน้ที่

เก็บเก่ียวทั่วประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 1.72% จากประมาณ 8,062,500 ไร่ เป็น 8,187,500 ไร่ โดยผลผลิตรวมคาดว่า

จะเพิ่มขึน้ 1.49% เป็นมากกว่า 22.1 ลา้นตนั อย่างไรก็ตามผลผลิตเฉลี่ยต่อไร่คาดว่าจะลดลงเล็กนอ้ยประมาณ 1-2% 

โดยมีความแตกต่างกนัตามภมูิภาค บางพืน้ที่มีผลผลิตดีขึน้ ขณะที่บางพืน้ที่ประสบปัญหาเนื่องจากสภาพอากาศและ

คณุภาพของดิน ความผนัผวนเหลา่นีเ้นน้ใหเ้ห็นถึงความส าคญัของการลงทุนในแนวทางการเกษตรที่ทนทานต่อสภาพ

ภมูิอากาศ และการพฒันาสายพนัธุม์นัส าปะหลงัที่ดีขึน้ เพื่อรกัษาผลผลิตในระยะยาวและความมั่นคงของการจดัหา 

อตุสาหกรรมอาหารในประเทศไทยยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยสะสมต่อปี (CAGR) ที่คาดว่า

จะเกิน 4% ไปจนถึงปี 2568 ตลาดในประเทศไดร้ับแรงหนุนจากการขยายตัวของเมือง ความชอบของผู้บริโภคที่

เปลี่ยนแปลง และความตอ้งการอาหารสะดวกพรอ้มรบัประทานที่เพิ่มขึน้ แมว้่าอาหารประเภทบะหมี่กึ่งส  าเร็จรูปและ

บะหมี่อบแหง้จะยงัคงเป็นผลิตภณัฑห์ลกั แต่ก็มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ของผลิตภณัฑท์ี่ดีต่อสขุภาพมากขึน้ เช่น บะหมี่ที่ท า

จากขา้ว ธัญพืชเต็มเมล็ด และวตัถุดิบที่มีคณุสมบติัพิเศษ ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกบะหมี่ยงัคงเป็นอาหารหลกั โดยมี

การบริโภคสงูในประเทศอย่างจีน อินโดนีเซีย และเวียดนาม อย่างไรก็ตาม การเก็บภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ต่อสินคา้

สง่ออกของไทยอาจสง่ผลกระทบต่อกลุม่บะหมี่ระดบัพรีเมียม ท าใหจ้ าเป็นตอ้งปรบักลยทุธไ์ปยงัตลาดในภูมิภาค เช่น 

อาเซียน ยุโรป ญ่ีปุ่ น และออสเตรเลีย ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจโลกก็อาจมีผลต่อกลยุทธ์ด้านราคาและการ

ตัดสินใจลงทุนในภาคส่วนนี ้อย่างไรก็ตาม ดว้ยฐานการผลิตและการตลาดที่กระจายตัวในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้

มากกว่า 15 ประเทศทั่วโลก กลุม่บรษิัทไทยวาจึงสามารถบรหิารจดัการและรกัษาแนวโนม้การเติบโตไดอ้ย่างมีกลยุทธ์ 

โดยไดร้บัผลกระทบนอ้ยที่สดุ 

รำงวัลและควำมส ำเร็จ 

ไทยวาไดร้บัรางวลัอนัทรงเกียรติหลายรายการ ซึ่งสะทอ้นถึงความมุ่งมั่นของบริษัทในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน การ

สรา้งสรรคน์วตักรรม และการบริหารจดัการที่ใหค้วามส าคญักบับุคลากร บริษัทไดร้บัรางวลัจ านวน 2 รางวลัจากเวที 

HR Asia Awards 2024 ซึ่งยกย่องความเป็นเลิศดา้นการบริหารทรพัยากรบุคคล และแนวปฏิบัติที่ส่งเสริมสถานที่
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ท างานอย่างยั่งยืน นอกจากนี ้ไทยวายงัไดร้บัรางวลัอีก 2 รายการจากเวที HR Excellence Awards 2024 โดยเนน้ย า้

ถึงความส าเรจ็ของบรษิัทในดา้นสขุภาวะองคก์รและการมีสว่นรว่มของพนกังาน 

บริษัทยังได้รับรางวัล Superior Taste Award จากสถาบัน International Taste Institute (ITI) ส าหรับผลิตภัณฑ์

อาหารคุณภาพสูง ซึ่งผ่านการประเมินโดยคณะกรรมการผูเ้ชี่ยวชาญดา้นอาหารอิสระมากกว่า 200 คน นอกจากนี ้ 

บริษัท ไทยวา จ ากัด (มหาชน) ยังไดร้บัรางวัล Sustainability Disclosure Award เป็นปีที่สามติดต่อกัน สะทอ้นถึง

ความโปรง่ใสและบทบาทน าในดา้นการรายงาน ESG 

รางวลัเหล่านีล้ว้นยืนยนัถึงความมุ่งมั่นเชิงกลยุทธข์องไทยวาในการเติบโตอย่างยั่งยืน  การน านวตักรรมมาใชใ้นธุรกิจ

เกษตรและอาหาร และการสง่เสรมิวฒันธรรมองคก์รที่ดีต่อการเติบโตของบุคลากร 
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ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิส ำหรับไตรมำส 1 ปี 2025 

ตำรำงสรุปงบก ำไรขำดทุนรวม

 

  

หนว่ย: ลา้นบาท Q1'67 Q1'68 %YoY
รายไดจ้ากการขาย 2,626                 2,299                 (12.5%)
ตน้ทุนขาย 2,167                 1,737                 (19.9%)
ก าไรขัน้ตน้ 459                     562                     22.4%
คา่ใชจ้า่ยในการขาย จัดจ าหน่าย และบรหิาร 373                     436                     16.7%
รายไดอ้ืน่ๆ

(1) 26                       25                       (2.7%)
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนนิงาน (EBIT) 112                     152                     35.5%
ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนนิงานปกต ิ(Core EBIT)(2) 112                     171                     52.4%
EBITDA 233                     266                     14.4%
Core EBITDA(2) 233                     285                     22.6%
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 72                       85                       18.2%
ก าไร(ขาดทุน)สว่นทีเ่ป็นของบรษัิท 66                       71                       7.3%
ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ

(2) 66                       117                     77.0%
อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั (%)
อัตราก าไรขัน้ตน้ 17.5% 24.4% 7.0%
SG&A ตอ่รายไดก้ารขาย 14.2% 19.0% 4.7%
EBIT margin 4.3% 6.6% 2.3%
EBITDA margin 8.9% 11.6% 2.7%
อัตราสว่นก าไรสทุธสิ าหรับงวด 2.7% 3.7% 1.0%
อัตราสว่นก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษัิท 2.5% 3.1% 0.6%
อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 2.5% 5.1% 2.6%
(1) 
ประกอบดว้ยก าไรขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นสทุธกิับก าไรขาดทนุจากการวดัมูลคา่ยุตธิรรมของตราสารอนุพันธ์

(2)
ไม่รวมรายการก าไร/(ขาดทนุ) จากการปรับโครงสรา้งทางธรุกจิ
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ยอดขำยรวม 

 

สรุปผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 1 ปี 2025 

ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2568 บริษัทรายงานรายไดร้วมที่ 2,299 ลา้นบาท ลดลงประมาณ 12% จาก 2,626 ลา้นบาทใน

ไตรมาส 1 ปี 2567 การลดลงนีห้ลกั ๆ เกิดจากผลการด าเนินงานในธุรกิจแป้ง โดยเฉพาะแป้งมันส าปะหลงั (Native 

starch) ซึ่งไดร้บัผลกระทบจากตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย ในขณะที่ธุรกิจอาหารท าผลงานไดดี้ในเชิงบวก ซึ่งช่วยชดเชย

โดยรวมไดบ้างสว่น 

▪ ยอดขำยกลุ่มธุรกิจแป้งมันส ำปะหลัง 

ธุรกิจแปง้มนัส าปะหลงัยงัคงเป็นรายไดห้ลกัของบรษิัท โดยคิดเป็น 71% ของผลการด าเนินงานทัง้หมดในไตรมาส 1 ปี 

2568 อย่างไรก็ตาม ธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงัในไตรมาสแรก ลดลง 17% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปีที่แลว้ จาก 

1,973 ลา้นบาท มาอยู่ที่ 1,629 ลา้นบาทในปีนี ้การหดตัวนีเ้กิดจากการลดลงทัง้ในความกดดันดา้นราคาตลาดของ

แปง้มนัส าปะหลงั (Native starch) และธุรกิจแปง้มนัส าปะหลงัมลูค่าเพิ่ม (HVA) 

ส าหรบัแป้งมันส าปะหลงัเป็นผลิตภัณฑท์ี่อิงกับราคาตลาดโลก ที่มีผลท าใหร้ายไดล้ดลงอย่างมีนัยส าคัญประมาณ 

24% จาก 1,143 ลา้นบาทในไตรมาสแรกปี 2567 เหลือ 865 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปีนี ้แมป้รมิาณการขายจะคงที่ แต่

ราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงดงักลา่ว สง่ผลกระทบอย่างมากต่อรายได ้ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความอ่อนไหวของกลุม่ธุรกิจนีต่้อ

ราคาตลาดโลก อีกทัง้ยงัชีใ้หเ้ห็นถึงความส าคญัของประสิทธิภาพดา้นตน้ทนุและการกระจายความเสี่ยงในระยะกลาง

ธุรกิจแปง้มนัส าปะหลงัมลูค่าเพิ่ม (HVA) ลดลงประมาณ 8% จาก 829 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2567 เหลือ 765 ลา้น

หนว่ย : ลา้นบาท Q1'67 Q1'68 %YoY
รายไดร้วม 2,626                     2,299                     (12.5%)

ธรุกจิแป้งมนัส าปะหลงั 1,973                     1,629                     (17.4%)
แป้งมนัส าปะหลงั 1,143                     865                         (24.4%)

แป้งมนัส าปะหลงัมลูคา่เพิม่ (HVA) 829                         765                         (7.8%)

ธรุกจิอาหาร 571                         633                         10.9%
อืน่ๆ 83                            36                            (55.9%)
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บาทในไตรมาส 1 ปี 2568 แป้งมนัส าปะหลงัมลูค่าเพิ่มลดลงนอ้ยกว่าแป้งมนัส าปะหลงั เนื่องจากความแตกต่างของ

ผลิตภณัฑท์ี่มีความอ่อนไหวต่อราคาตลาดที่นอ้ยกว่า  

ยอดขำยกลุ่มธุรกิจอำหำร 

รายไดจ้ากธุรกิจอาหารเติบโตขึน้ 11% จาก 571 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2567 มาอยู่ที่ 633 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 

2568 การเพิ่มขึน้นีส้ะทอ้นถึงการเจาะตลาดที่ดีขึน้ การเขา้ถึงลกูคา้ใหม่ การเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ (NPDs) ที่ประสบ

ความส าเร็จ และแนวโนม้ราคาที่ดีขึน้ ธุรกิจอาหารยงัคงแสดงใหเ้ห็นถึงการปรบัตวัไดดี้ และเป็นจุดส าคญัเชิงกลยุทธ์

ของการเติบโต และคาดว่าจะกลายเป็นธุรกิจมลูค่า 3 พนัลา้นบาทภายในปี 2570 

▪ ยอดขำยกลุ่มธุรกิจอื่น 

กลุ่มธุรกิจอ่ืน ลดลง 57% จาก 83 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2567 เหลือ 36 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2568 การลดลง

นีเ้ป็นผลจากราคาตลาดของกากมนัส าปะหลงั (Pulp) ซึ่งเป็นผลพลอยไดจ้ากราคาตลาดของแป้งมนัส าปะหลงัลดลง

อย่างมีนยัส าคญั  

พอรต์โฟลิโอที่หลากหลายของเราแสดงใหเ้ห็นถึงความแข็งแกร่งท่ามกลางความกดดนัจากปัจจยัภายนอก โดยธุรกิจ

อาหารซึ่งเติบโตขึน้ +11.1% YoY ไดก้ลายเป็นเครื่องจักรหลกัในการขับเคลื่อนการเติบโต สนับสนุนโดยนวัตกรรม

ผลิตภณัฑพ์รอ้มรบัประทาน (RTE) ที่ประสบความส าเร็จ และก าลงักา้วสู่เป้าหมายรายได้ 3,000 ลา้นบาท ภายในปี 

2570 ในขณะที่ราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่ลดลงส่งผลให้ยอดขายแป้งมันส าปะหลงัลดลง -24.4% แต่การจัดการตน้ทุน

อย่างมีวินยัช่วยเพิ่มอตัราก าไรขัน้ตน้ สะทอ้นถึงความสามารถของบริษัทในการบริหารความเสี่ยงจากภาวะตลาดที่มี

ความผนัผวน พรอ้มทัง้ยงัคงมุ่งลงทนุในกลุม่ธุรกิจที่มีศกัยภาพสงูต่อไป 

อัตรำก ำไรขั้นต้น 

ในไตรมาส 1 ปี 2568 ไทยวารายงานก าไรขัน้ตน้ เป็นมลูค่า 562 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ประมาณ 103 ลา้นบาท หรือ 

22.4% จาก 459 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ของปีที่แลว้ อนัเนื่องมาจากประสิทธิภาพการผลิตที่สงูขึน้ จากการปรบั

กระบวนการท างาน ควบคู่กบัตน้ทุนวตัถดิุบที่ดีขึน้ เพิ่มสดัสว่นสินคา้ทีไดก้ าไรดี และปรมิาณขายที่เพิ่มขึน้ สง่ผลให้
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ตน้ทนุสินคา้ลดลง นอกจากนี ้ยงัจดัล าดบัความส าคญัในการเลือกขายผลิตภณัฑท์ี่มีก าไรสงูมากขึน้ดว้ย ซึ่งสง่ผลให้

อตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัตวัดีขึน้อย่างมีนยัส าคญัเป็น 24.4% ในไตรมาส 1 ปี 2568 จาก 17.5% ในไตรมาส 1 ปี 2567 

โดยการปรบัตวัดีขึน้นีไ้ดร้บัแรงหนนุหลกัจาก การพลิกฟ้ืนของธุรกิจในเวียดนาม การฟ้ืนตวัของยอดขายในตลาดจีน

และผลประกอบการที่ยงัคงโดดเด่นของธุรกิจอาหาร 

แมว้่ายอดขายจะลดลง 12.5% เมื่อเทียบกบัปีก่อน แต่ไทยวาสามารถบรหิารตน้ทนุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงปรบั

กระบวนการท างาน และปรบัสดัสว่นการขายของสินคา้ที่มีก าไร สง่ผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้เติบโตขึน้อย่างมีคณุภาพ 

ผลการด าเนินงานนีแ้สดงใหเ้ห็นถึงความมุ่งมั่นอย่างต่อเนื่องของฝ่ายบริหารในดา้นการเติบโตส าหรบัสินคา้ที่มีมลูค่า

สงู การเพิ่มประสิทธิภาพดา้นตน้ทนุ และการยกระดบัคณุภาพของทกุกลุม่ธุรกิจในทกุหน่วยงาน 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายดา้นการขายและการบรหิารสะทอ้นถึงการลงทนุเชิงกลยทุธเ์พื่อสนบัสนนุแผนการเติบโตของ

ไทยวา ซึ่งเกิดจาก การขยายกิจกรรมทางการคา้ส าหรบัธุรกิจอาหารในทกุช่องทางจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายดา้นการโลจิ

สติกสท์ี่เพิ่มขึน้ซึ่งสอดคลอ้งกบัปรมิาณการขายท่ีสงูขึน้ รวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นบรหิารซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวในปีนีจ้าก

ความรว่มมือทางธุรกิจกบับริษัท Fuji Nihon (Thailand) Company  

ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัท 

ในไตรมาสแรกของปี 2568 ไทยวามีก าไรสทุธิที่ 71 ลา้นบาท โดยก าไรขาดทุนจากการด าเนินงานปกติอยู่ที่ 117 ลา้น

บาท เพิ่มขึน้ 77% จากปีก่อนหนา้ที่ 66 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิหลกัที่ 5.1% การปรบัตวัที่ดีขึน้นีไ้ดร้บัแรง

ขับดันจากการขยายตัวของอัตราก าไรขั้นตน้ที่แข็งแกร่งเมื่อเทียบกับปีที่แลว้ จากการควบคุมตน้ทุนวัตถุดิบที่ดีขึน้ 

ประสิทธิภาพการผลิตที่เพิ่มขึน้ และการปรบัสดัส่วนสินคา้ที่ก าไรดี รวมถึงปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ในกลุ่มธุรกิจหลกั 

บริษัทยังคงมีแผนการที่การเพิ่มขึน้นี ้เป็นผลจากการด าเนินงานที่แข็งแกร่งขึน้ ซึ่งเห็นได้จากการเติบโตและ

ความสามารถในการท าก าไร ในอนาคต บรษิัทตัง้เปา้หมายที่จะรกัษาความต่อเนื่องนีไ้วผ้่านการเพิ่มประสิทธิภาพการ

ด าเนินงาน และการจดัการตน้ทนุ และมุ่งเนน้การเติบโตของผลิตภณัฑท์ี่สรา้งก าไร  
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อย่างไรก็ตามบริษัทคาดว่าผลด าเนินงานในไตรมาส 2 และ 3 จะผันผวนจากผลผลิตที่ลดลงตามฤดูกาล และจะ

กลบัมาแข็งแกรง่ในไตรมาส 4 

กำรวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิของบริษัท 

 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีสินทรพัยร์วมจ านวน 8,789 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 270 ลา้นบาท (หรือ 3.2%) จากวนัที่ 

31 ธันวาคม 2567 สาเหตหุลกัมาจากการเก็บสินคา้ของธุรกิจแป้งเพื่อใชผ้ลิตและส่งขายในช่วงนอกฤดกูาลเก็บเก่ียว

มันส าปะหลงั บริษัทมีหนีส้ินรวมจ านวน 3,099 ลา้นบาท ลดลง 258 ลา้นบาท (หรือ 7.7%) จากวันที่ 31 ธันวาคม 

2567 โดยหลักมาจากการช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทอยู่ที่ 5,690 ล้านบาท 

สนิทรพัย์ ณ วนัที่ ณ วนัที่

(ลา้นบาท) 31 ธนัวาคม 2567 31 มนีาคม 2568
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 3,742 4,090
ซึง่ในจ านวนนีไ้ดแ้ก่

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 922 1,001
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวยีนอืน่ 1,074 970
สนิคา้คงเหลอื 1,488 1,840
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 4,777 4,699
ซึง่ในจ านวนนีไ้ดแ้ก่

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ และสนิทรัพยส์ทิธกิารใช ้ 3,901 3,842
รวมสนิทรพัย์ 8,519 8,789

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที่ ณ วนัที่

(ลา้นบาท) 31 ธนัวาคม 2567 31 มนีาคม 2568
รวมหนีส้นิ 3,357 3,099
ซึง่ในจ านวนนีไ้ดแ้ก่

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 847 673
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอืน่ 775 821
สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ

   ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 327 256
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 823 694
รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 5,162 5,690
ซึง่ในจ านวนนีไ้ดแ้ก่

ทนุเรอืนหุน้ 880 880
ก าไรสะสม 3,216 3,287
สว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ

   ของบรษัิทยอ่ย 329 769
รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 8,519 8,789
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เพิ่มขึน้ 528 ลา้นบาท (หรือ 10.2%) จากวันที่ 31 ธันวาคม 2567 สาเหตุหลกัจากก าไรสุทธิของงวดและการเพิ่มขึน้

ของสว่นไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุจากการลงทนุของบริษัท ฟจูิ นิฮอน (ประเทศไทย) จ ากดั ในธุรกิจแปง้ 

กำรวิเครำะหก์ระแสเงนิสด 

 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1,001 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 79 ลา้นบาท 

จาก 922 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทมีกระแสเงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 32 ลา้นบาท 

หลงัจากมีการส ารองสินคา้ของธุรกิจแป้งเพื่อใชใ้นช่วงนอกฤดูกาลเก็บเก่ียวมนัส าปะหลงั นอกจากนี ้บริษัทมีกระแส

เงินสดรบัจากกิจกรรมลงทุนจ านวน 466 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการจ าหน่ายเงินลงทุนบางส่วนในบริษัทย่อย

ใหก้ับบริษัท ฟูจิ นิฮอน (ประเทศไทย) จ ากัด บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 397 ลา้นบาท 

โดยหลกัเกิดจากการช าระคืนเงินกูย้ืมใหก้บัสถาบนัการเงิน 
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กำรวิเครำะหอ์ัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 

อัตราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้เป็น 24.4% และอัตราก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด

จ าหน่าย (EBITDA) ปรบัตวัดีขึน้เป็น 11.6% สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรที่แข็งแกรง่ขึน้ 

อตัราก าไรสทุธิเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเป็น 3.1% จากการควบคมุตน้ทนุอย่างต่อเนื่อง 

วงจรเงินสดสัน้ลงจาก 96 วนั เหลือ 86 วนั จากการหมนุเวียนสินคา้คงคลงัที่เร็วขึน้และระยะเวลาการช าระเจา้หนีท้ี่

นานขึน้ 

สภาพคล่องและฐานะทางการเงินดีขึน้ โดยมีอตัราส่วนสภาพคล่องเพิ่มเป็น 2.08 เท่า และอตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระ

ดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ลดลงเหลือ 0.29 เท่า 

แนวโน้มธุรกิจปี 2568 

ไทยวาก าลงักา้วเขา้สู่เสน้ทางแห่งการเปลี่ยนผ่านเชิงกลยุทธ์ โดยตัง้เป้าหมายเชิงกลยุทธ์ส  าหรบัปี 2573 บริษัทจะ

มุ่งเน้นเร่งการเติบโตของกลุ่มผลิตภัณฑ์อาหารและวัตถุดิบที่ออกแบบตามความต้องการของลูกค้า (Specialty 

ingredients) ขยายฐานลูกคา้ไปยังภูมิภาคต่าง ๆ รวมถึงขับเคลื่อนการบริหารจัดการตน้ทุนตลอดทัง้ห่วงโซ่คุณค่า 

โดยอาศัยการลงทุนทางธุรกิจที่ส่งเสริมพลังร่วม (Synergy) ไทยวาตั้งเป้าที่จะปรบัโครงสรา้งพอรต์ธุรกิจและเสริม

ความแข็งแกรง่ใหก้บัธุรกิจหลกั 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั Q1'67 Q1'68
อัตราก าไรขัน้ตน้ 17.5% 24.4%
อัตราก าไรสทุธิ 2.5% 3.1%
อัตราก าไรจากการด าเนนิงานกอ่นดอกเบีย้ ภาษี 

   คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหน่าย (EBITDA) 8.9% 11.6%
วงจรเงนิสด (วัน) 96                             86                             
จ านวนวันขาย (วัน) 75                             65                             
ระยะเวลาเก็บเงนิ (วัน) 39                             43                             
ระยะเวลาช าระเงนิ (วัน) 18                             22                             
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.66                         2.08                         
อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้

   ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.52                         0.29                         
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ส าหรบัแนวโนม้ธุรกิจในปี 2568 ไทยวาใหค้วามส าคัญกับหลายประเด็นหลกั โดยมีแผนขยายไปยังตลาดใหม่ๆ กล

ยทุธน์ีย้งัรวมถึงการเพิ่มสินคา้ใหห้ลากหลายนอกเหนือจากวุน้เสน้ เช่น แผ่นแปง้ขา้วเจา้ เสน้มนัเทศ วุน้เสน้สด วุน้เสน้

แหง้ ก๋วยเต๋ียวเซี่ยงไฮ ้(Bean sheet) ผลิตภณัฑพ์รอ้มรบัประทานแบบซอง เสน้หมี่สด เสน้หมี่แหง้ เสน้ก๋วยเต๋ียวออร์

แกนิก รวมถึงผลิตภณัฑพ์รอ้มปรุงและพรอ้มรบัประทานต่าง ๆ   

นอกจากนี ้บริษัทยงัตัง้เป้าในการเป็นผูเ้ล่นในตลาดอาหารเพื่อสขุภาพมลูค่า 1 ลา้นลา้นดอลลาร ์ของภูมิภาคเอเชีย

แปซิฟิก โดยน าเสนอผลิตภณัฑก์ลุม่สินคา้เพื่อสขุภาพ ผลิตภณัฑ ์Clen-label รวมถึงผลิตภณัฑป์ราศจากกลเูตน และ

ปลอด GMO เพื่อตอบโจทย์ผู้บริโภคที่ใส่ใจสุขภาพ อีกหนึ่งประเด็นส าคัญคือการขยายตัวเชิงภูมิศาสตร์ บริษัท

ก าลงัขยายตลาดไปยงัภูมิภาคที่มีศักยภาพการเติบโตสงูและมลูค่าสงู อาทิ ยุโรป ตะวนัออกกลาง เอเชียแปซิฟิก จีน 

และตลาดอ่ืน ๆ ทั่วโลก 

ควำมย่ังยืนขององคก์ร 

ความยั่งยืนยังคงเป็นรากฐานส าคัญของกลยุทธ์หลักของบริษัทไทยวา โดยเสาหลักด้านความยั่งยืนของบริษัท

ครอบคลมุ 4 ดา้น ไดแ้ก่ การพฒันาเกษตรกร โรงงานสีเขียว ความเป็นอยู่ที่ดีของครอบครวัพนกังาน และคณุภาพของ

อาหาร ไทยวาใหค้วามส าคัญกับการจัดหาวัตถุดิบอย่างยั่งยืน การปรบัปรุงคุณภาพดิน และความหลากหลายทาง

ชีวภาพ การยกระดับคุณภาพชีวิตของเกษตรกร ความปลอดภัยในการท างาน และการส่งเสริมการใช้พลังงาน

หมนุเวียน 

ในปี 2567 บรษิัทประสบความส าเรจ็ในการรบัรองเกษตรกรกว่า 2,780 รายในประเทศกมัพชูาและประเทศไทย พรอ้ม

ทั้งกระจายท่อนพันธุ์มันส าปะหลังปลอดโรค ช่วยลดตน้ทุนการเพาะปลูก และส่งเสริมคุณภาพของดินและความ

หลากหลายทางชีวภาพดว้ยการใชจุ้ลินทรียช์ีวภาพ (Bioinoculants) พลงังานหมนุเวียนคิดเป็นสดัส่วนมากกว่า 22% 

ของการใชไ้ฟฟ้าทัง้หมด พรอ้มทัง้มีการบริหารจดัการน า้อย่างมีประสิทธิภาพและการน าของเสียกลบัมาใชป้ระโยชน์

ใหม่ (Waste upcycling) นอกจากนี ้ บริษัทยังสร้างความสัมพันธ์กับชุมชนผ่านกิจกรรม  Thai Wah Care และ 

Community Day 
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ส าหรบัดา้นความเป็นอยู่ที่ดีของครอบครวัพนกังาน ไทยวามุ่งเนน้การยกระดบัสขุภาพอาชีวอนามยัและคณุภาพชีวิต

ของพนกังาน โดยผ่านโครงการ “Live Well, Work Well” ซึ่งรวมกิจกรรมและสวสัดิการที่สง่เสรมิความสขุในการท างาน 

ส่งผลใหร้ะดบัความพึงพอใจและการมีส่วนร่วมของพนกังานอยู่ในเกณฑส์งู ในปี 2567 บริษัทจา้งงานผูพ้ิการจ านวน 

15 ราย และสง่เสรมิความเท่าเทียมในสถานท่ีท างาน 

ส าหรับด้านคุณภาพของอาหารบริษัทให้ความส าคัญกับการพัฒนาผลิตภัณฑ์และบริการที่เป็นนวัตกรรม  เพื่อ

ตอบสนองต่อการยกระดับคุณภาพชีวิตของผู้บริโภคทั่วโลก โดยมุ่งเน้นโซลูชันที่ดีต่อสุขภาพ ปลอดสารเติมแต่ง 

(Clean-label) ลดการใชบ้รรจุภัณฑจ์ากพลาสติกและกระดาษ พรอ้มทัง้พฒันาวตัถุดิบเฉพาะทางที่ตอบโจทยล์ูกคา้

ในแต่ละตลาด 

 

 


